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Emiten - Take Take Stop . o

Code TToding BuyRange Profit (1) Profit(2) Loss IHSG ditutup melemah (-4.57%) menjadi 7,577.06 pada perdagangan Rabu kema-
ELSA Buy 850-860 900 935 800 rin (04/03) dengan saham SGRO (+7.81%), IFSH (+25.00%), POLU (+968%) Sebagai
ANTM Buy 3930-3950 4120 4220 3680 Leading Movers. Sedangkan, TLKM (-7.25%), AMMN (-10.62%), BRMS (-13.27%)
BMRI Buy 49504970 5075 5200 4700 tercatat sebagai Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net sell IDR
DEWA Buy 450-456 476 488 432 213.98bn di pasar reguler dan net sell di seluruh pasar IDR 117.91bn. Di sisi
TINS Buy  3720-3740 3990 4110 3500 sektoral, 11 dari 11 sektor ditutup melemah dengan sektor Basic Industry men-

catat pelemahan terdalam (-7.42%). Sementara itu, indeks-indeks saham di AS

kompak menguat. Dow Jones naik (+0.49%) menjadi 48,739, diikuti S&P 500 men-

Stock Indexes Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%) i . B .

US - Dow Jones 48,7294 05 (0.5) 14 guat (+0.78%) menjadi 6,869, dan Nasdaq naik (+1.29%) ke 22,807. Kekhawatiran

U3 SEh 200 B O pasar terhadap efek perang Iran tampak mulai mereda di pasar global, meskipun

US - NASDAQ 22,807.5 1.3 0.6 (1.9) . ) ) . N

US - Russell 2000 2,636.0 11 01 62 indeks ETF EIDO dan MSCI Indonesia masih tercatat turun masing-masing sebesar

R s, o ML B (-1.63%) dan (-4.28%) akibat efek revisi outlook negatif Fitch.

UK - FTSE 100 10,567.7 0.8 (3.1) 6.4.

s i s :ig: e Bayan Resources (BYAN) mengalokasikan belanja modal (capex) sebesar USD 200

Japan - Nikkei 542455  (3.6)  (7.8) 7.8 —300mn pada 2026 atau setara IDR 3.38-5.07tn (kurs IDR 16,916/USD). Nilai ini

if;g:‘;:;f;iégif;:‘ets gae bt ‘tg:i e lebih tinggi dibandingkan realisasi 2025 sebesar USD 181.7mn. Perseroan juga

MSCl Asia Excluding Japan 995.9 00 (47) 90 menargetkan pendapatan di kisaran USD 1.8-3.8bn, dengan target produksi batu

o s B8 e bara 39-76 juta ton dan volume penjualan 39-78 juta ton. Manajemen mem-

Hongkong - Hang Seng 52495 (200 (52)  (13) perkirakan average selling price (ASP) sebesar USD 46—48/ton, cash cost produksi

e STH NG iew A% USD 36-42/ton, serta stripping ratio 4.8-5.2X. Pada 2025, BYAN mencatat

Indonesia - JCI/IDX 75771 (48] (80] (124) penurunan ASP menjadi USD 48.4/ton (2024: USD 61.3/ton), meski volume

Malaysia - FTSEKLCI 1,698.2 (0.8) (1.1} 1.1 . | I . k 25 97(y Y Y . d 70 8 . t t d d k . k 19 5‘7

i o S s R T penjualan melonja .97% YoY menjadi 70.8 juta ton dan produksi nai 5%

Philippines - PSEi 6,307.8 (2.1) (4.6) 4.2 menjadi 68 juta ton.

1DX Sectoral Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%)

Financials | 1932 (32 (39 (01 Bank Negara Indonesia (BBNI) menyiapkan dana maksimal IDR 905.48bn untuk

Basic Materials 2175.3 (7.4) (11.8 57 . e . . . .

Energy s (Mi (2,5: (8.9) melaksanakan aksi buyback saham dengan nilai tidak melebihi 10% dari modal

Sonsumer NomCydicals 720, A4 iy s ditempatkan dan disetor. Dana buyback bersumber dari free cash flow berupa

Infrastructures 2041.1 (4.8) (9.6} (23.6) . . .

Consumer Cyclicals 0850 (67 (147 (14.) saldo laba belum ditentukan penggunaannya. Aksi buyback masih menunggu

ey L O o o, persetujuan RUPST pada tanggal 9 Maret dengan mengacu POJK No. 29/2023.

Properties & Real Estate 984.6 (3.9) (8.6} (16.1) . . .

Healthcare 18449 (28  (52) (10.8) Periode buyback direncanakan berlangsung selama 12 bulan sejak 9 Maret 2026

Industrials N s M R hingga 8 Maret 2027. Aset diperkirakan turun menjadi IDR 1,361tn (Prev: IDR

Transportations & Logistics 1879.7 (72) (1.7} (4.4) . X L

Commodities Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%) 1,362tn). Laba bersih per saham naik IDR 3 menjadi IDR 540.

0il Brent (USD/bbl) 82.5 1.4 13.8 356

Oil WTI (USD/bbl) 75.9 1.9 13.3 323

C:JE'NEWCESHE (UsSD/ton) 131.7 (2.5) 13.7 22.5 . MACRO SENT|MENT

US Soybean Oil (USD/lbs) 63.1 13 2.9 312

CPEMB'EVHE((M"FHO}"J 40760 (02} 21 18 Sentimen negatif di pasar domestik didominasi oleh keputusan Fitch Ratings untuk

Gold NYMEX (USD/toz 5,148.2 0.5 (15 18.6 . . . . . . . .

Nickel LME (USD/tan) et 5 (2,1: e menurunkan outlook peringkat utang Indonesia dari stabil menjadi negatif akibat

CTFE'LME((US%W? ; 12,501.8 00F BN o kekhawatiran dari sisi fiskal, demi menopang target pertumbuhan ekonomi 8.00%

Wheat CBT (USD/bushe 5660.8 (1.0 (4.1 11.8 . . . . . . .. . .

Corn CBT (USD/bushel) 2318 w.si (1,5: (19) melalui tingginya alokasi belanja sosial Makan Bergizi Gratis yang membebani

2&""3“';“”f’z““;‘::'::“d‘w;l"de" 650.0 0.3 64 186 defisit anggaran. Selain itu, Fitch meragukan target penerimaan pajak pemerintah

ource: Bloomberg, esearc . .. . . .

as of: 04/03/26 yang dinilai terlalu ambisius. Isu lain yang disoroti adalah peran off-balance sheet
Danantara dalam mendukung Pembangunan yang sudah berdampak negatif ter-
hadap penerimaan negara, serta berpotensi berdampak negatif terhadap
kesehatan finansial para BUMN. Keputusan Fitch setelah Moody’s menimbulkan
tekanan hebat terhadap pasar finansial dan nilai tukar kemarin. Indonesia berisiko
menghadapi risiko rating downgrade dalam kurun waktu 6-18 bulan ke depan.
Sentimen negatif lainnya datang dari pasar global, yakni kenaikan baseline tarif
section 122 dari 10% menjadi 15% mulai pekan ini, seperti yang diumumkan oleh

Mega Capital Sekuritas Secretary of Treasury AS Scott Bessent. Tarif ini akan berlaku untuk 5 bulan ke de-
Equity Research Team pan dan perpanjangan akan bergantung pada negosiasi politik di Kongres AS yang

saat ini dikuasai Partai Republik.

.SEKTOR YANG DAPAT DIPERHATIKAN
IDX INDUSTRIALS, IDX ENERGY, dan IDX CYCLICALS
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Rabu (04/03/2026) melemah dengan penurunan —362.70 poin (-4.57%) ke level
7,577.06.

IHSG saat ini ditutup di bawah EMA 21 dengan stochastic mengarah ke bawah dekat area oversold. Menurut kami, IHSG diperkirakan
mengalami rebound dari area 7,486 yang merupakan classic support dengan target kenaikan ke area 7,833.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading ldeas 2026
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
4-Feb-26 | MBMA BUY 635 710 670-685 6600 5.51% Sudah mencapai TP 1
5-Feb-26 UNVR BUY 2040 1935 2100-2170 1300 6.37% Sudah mencapai TP 1 & 2
6-Feb-26 RALS BUY 472 510 492-505 444 6.99% Sudah mencapai TP 1 & 2
9-Feb-26 MEDC BUY 1465 1520 1520-1550 1380 5.80% Sudah mencapai TP 1 & 2
10-Feb-26 | BUMI BUY 236 234 250-256 222 8.47% Sudah mencapai TP 1 & 2
11-Feb-26 | SCMA BUY 284 234 294-308 264 8.45% Sudah mencapai TP 1 & 2
12-Feb-26 | TLKM BUY 3500 3200 3600-3700 3530 2.86% Sudah mencapai TP 1
13-Feb-26 | VKTR BUY 230 780 915-945 845 7.39% Sudah mencapai TP 1 & 2
18-Feb-26 TATA BUY 83 73 86-89 77 7.23% Sudah mencapai TP 1 & 2
15-Feb-26 | ADMR BUY 1945 2010 1990-2030 1340 4.37% Sudah mencapai TP 1 & 2
20-Feb-26 | NOBU BUY 575 545 590-605 540 5.22% Sudah mencapai TP 1 & 2
23-Feb-26 | GOTO BUY 61 a7 63-65 56 3.28% Sudah mencapai TP 1
24-Feb-26 ISAT BUY 2310 2180 2390-2460 2180 3.46% Sudah mencapai TP 1
25-Feb-26 | TAPG BUY 1530 1570 1575-1605 1445 4.90% Sudah mencapai TP 1 & 2
26-Feb-26 WIFI BUY 2620 2160 2690-2750 2460 -6.11% Sudah menyentuh 5L
27-Feb-26 KPIG BUY 125 109 131-135 118 -5.60% Sudah menyentuh SL
2-Mar-26 RATU BUY 7275 5925 7675-8100 6350 -5.84% Sudah menyentuh SL
3-Mar-26 SMDR BUY 424 400 438-448 400 5.66% Sudah mencapai TP 1 & 2
4-Mar-26 ACES BUY 396 392 A08-410 380 -1.01% Sudah menyentuh SL
Total Return 3.55%
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W TRADING IDEAS
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Short Term Buy—ELSA

850 ELSA, telah membentuk
BUY swing high dan berpotensi
860 terkoreksi terbatas dengan
stochastic mengarah ke
0 bawah. ELSA berpotensi
U7 S rebound dan menguat ke
area 900 dengan support
SL 800 800.
Short Term Buy—ANTM
3,930
BUY ANTM, membentuk swing
3,950 high dengan stochastic
mengarah ke bawah. ANTM
4,120 berpotensi terkoreksi dahulu
TP dengan potensi rebound ke
4,220 area 4,120 dan support
3,680.
SL 3,680
Short Term Buy—BMRI
4,950
BUY
4,970 BMRI, ditutup di bawah
EMA 21 dengan stochastic
5,075 mengarah ke bawah. BMRI
TP berpotensi rebound ke area
5,200 5,075 dengan support 4,700.
SL 4,700
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Short Term Buy—DEWA

450
BUY
456 DEWA, stochastic mendatar
di area oversold. DEWA ber-
e potensi rebound ke area 476
™ dengan support 432.
488
SL 432
Short Term Buy—TINS
3,720
BUY
3,740 TINS, ditutup di bawah EMA
21 dengan stochastic
3,990 mengarah ke bawah. TINS

TP berpotensi rebound ke area
4,110 3,990 dengan support 3,500.

SL 3,500

Short Term Sell—BUVA

BUY BUVA, secara konsisten ber-
’ gerak di bawah EMA 21
dengan stochastic mengarah
B ke bawah. BUVA berpeluang
L7 melemah ke area 910 yang
B merupakan classic support.
SL -
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GLOBAL INDEX VALUATION

Country Indices Price % Day % YTD PER 25E (X) PER 26E (X) PBV 25E(X) PBV 26E (X)
Indonesia Icl 7577.064 -4.57 -12.37 15.10 12.02 1.80 1.63
Hongkong Hangseng 25249.48 -2.01 -1.49 12.30 10.98 1.32 1.20
China Shanghai 4082.474 -0.98 2.86 15.76 14.04 1.49 1.39
Japan Nikkei 56436.32 4.04 12:11 21.42 10.98 2.62 2.47
Malaysia KLCI 1703.38 0.30 1.39 15.99 14.92 1.59 1.46
Korea Selatan Kospi 5670.8 131:33 34.57 18.46 8.50 1.67 1.49
Singapore STI 4851.03 0.80 4.41 16.29 14.75 1.61 157
Taiwan TWSE 34119.97 3193 17.80 2351 V77T 3.58 3.34
Thailand SET 1384.61 -5.58 9.92 15.85 14.45 1.34 133
Vietnam VN-Index 1818.27 0.28 1.89 16.35 13:75 2:19 1579
Filipina PSEI 6307.84 -2.13 421 9.92 9.66 1:32 1.26

TENDER OFFER

Stock Shares Offer Start Offer End Payment Date
FITT 271,874,551 20.84 5-Feb-26 6-Mar-26 16-Mar-26
SOFA 480,074,499 29.04 5-Feb-26 6-Mar-26 10-Mar-26
AMMS 247,059,302 20.00 3-Feb-26 4-Mar-26 9-Mar-26
ASLI 2,330,000,000 37.28 5-Mar-26 3-Apr-26 15-Apr-26
BOGA 2,681,389,210 70.00 27-Jan-26 25-Feb-26 6-Mar-26

Date Stock AGM/EGM Time
5-Mar-26 MDRN EGM 14:00
5-Mar-26 SKYB EGM 14:00
5-Mar-26 BSWD EGM 10:00
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME
Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker Chg
SGRO 7.81% TLKM -7.25% IFSH 25.00% ENZO -15.00% GOTO -1.72%
IFSH 25.00% AMMN -10.62% SOTS 245%% DPUM -1454% DEWA -6.80%
POLU 9.68% BRMS -13.27% ITMA 11.91% ICON -1491% ENRG 0.47%

Source: Bloomberg, MCS Research

©® © megasekuritas
© O Mega Capital Sekuritas

@ 021-79175599 / 021-79175890
@ customer.service@megasekuritas.id



05 March 2026

Research Division

N

MEGACAPITAL A
Sekuritas InvestasiKu

Lionel Priyadi Fixed Income & Macro Strategist 6221-7995-795 62149
Muhamad Haikal Junior Macroeconomist 6221-7917-5599 62425
Revo Gilang Firdaus Equity Analyst 6221-7917-5599 62431
Nanda Puput Rahmawati Research Analyst 6221-7917-5599 62089
Equity Brokerage Division

Mirna Elok Anggraini mirna.anggraini@megasekuritas.id +62 217917 5599 62430
Siti Horiani siti.horiani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62177
Dewi Suryani dewi.suryani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62441
Ety Sulistyowati ety.sulistyowati@megasekuritas.id +62 217917 5599 62159
Syaifathir Muhamad fathir@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62179

Fixed Income Sales & Trading
Tel. +62 7917 5559-62 Fax. +62 21 7917 5965

Investment Banking
Tel. +62 21 7917 5599 Fax. +62 21 7919 3900

PT. Mega Capital Sekuritas
Menara Bank Mega Lt. 2
JI. Ka P. Tendean. Kav 12-14 A
Jakarta Selatan 12790

DISCLAIMER

This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
All rights reserved by Mega Capital Sekuritas.
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